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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Costa Rica afirma la
calificacion de MNK Seguros Compania
Aseguradora, S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Costa Rica, 6 de enero de 2025

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana S.A. (en adelante, Moody’s Local
Costa Rica afirma la calificacion BBB+.cr a MNK Seguros Compaiiia Aseguradora,
S.A. (anteriormente denominada Oceéanica de Seguros S.A.) (en adelante, MNK
Seguros o la Entidad). La perspectiva es Estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

MNK Seguros Compania Aseguradora, S.A.
Entidad BBB+.cr Estable BBB+.cr Estable

Fundamentos de la calificacion

La calificacién se fundamenta en el posicionamiento que mantiene en el sector
asegurador de Costa Rica, influenciado por una escala de operacidon pequeia
debido a un crecimiento escaso en sus ingresos de primas que limita su capacidad
para absorber costos operativos, los cuales crecen a un ritmo superior.

Lo anterior, se atribuye principalmente a mayores gastos de administracion y otros
generales por adecuacidn y fortalecimiento de la estructura organizativa con nuevo
personal, e inversién en tecnologia para soportar el crecimiento estimado a corto
plazo. Esto ultimo es considerando en particular la reciente autorizacidn recibida
del regulador para ampliar su oferta su oferta al Seguro Obligatorio Riesgos del
Trabajo (SORT), y la estrategia de seguir creciendo en los ramos generales.

Por otra parte, Moody’s Local Costa Rica ha valorado la disposicién de soporte del
nuevo propietario de MNK Seguros, evidente en la marca compartida y en los
aportes patrimoniales efectuados en abril 2024 (USD4.0 millones) y octubre 2024
(USD9.0 millones), todo lo cual favorece la evaluacion de la calificadora sobre el
nivel de compromiso del propietario con la operacidn local.

Dicho compromiso es de particular relevancia dados los desafios de MNK Seguros
de fortalecer su posicién de mercado, consolidar su nueva imagen de marca,
diversificar ain mas sus ingresos de primas e incrementar su capacidad de
generacion interna de capital.
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A septiembre de 2024, los resultados de la operacidn de seguros y del periodo seguian siendo deficitarios. En opinién de
la calificadora, lograr una eficiencia mayor en gastos operativos sera determinante para revertir las pérdidas, lo que la
administracidn también estima se apoye en 2025 en una capacidad de suscripcion y generacion de primas retenidas
mayor, en avances en su transformacidn tecnoldgica, y en costos y condiciones de reaseguro mas favorables.

Si bien los aportes de capital permiten soportar la estrategia de actuacién y crecimiento de MNK Seguros, la calificadora
opina que su capacidad para generar resultados positivos de forma sostenida y la conservadora exposicidn a riesgos de
la operacion, seran claves para mantener un cumplimiento conservador del indice de suficiencia de capital y una posicién
patrimonial adecuada.

En otro orden, la administracion de la Entidad esta realizando adecuaciones en su programa de reaseguro de 2025, que
estima le permitan acompafar sus proyecciones de crecimiento y favorecer la evolucion en sus resultados. Moody’s Local
Costa Rica espera que MNK Seguros procure mantener una capacidad de proteccién y una exposicion patrimonial
razonables frente a eventos de orden catastréfico, asi como un respaldo de calidad crediticia buena.

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificacién
Factores que pueden generar una mejora de la calificacidon

— Consolidacién mayor de la imagen de marca que resulte en un fortalecimiento de la posicién de mercado de la Entidad
en el sector asegurador local.

— Avances en la diversificacion de la cartera de primas por ramos mediante la suscripcidn de riesgos que promuevan un
crecimiento sano de la operacion, evidente en un desempefio favorable en el indice de siniestralidad.

— Lograr mejoras significativas en el nivel de eficiencia en gastos operativos, que incida en la consecucién de un
resultado de operaciones de seguros positivo, evidente en una razén de gestién combinada menor a 100%.

— Reversion de las pérdidas netas hasta reflejarse en un indice de rentabilidad sobre patrimonio que persista
consistentemente positivo en el corto y mediano plazo, e incida en el sostenimiento de una posicién patrimonial
adecuada.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioros adicionales en el indice de gastos de suscripcién, que influya a su vez en el mantenimiento de una
tendencia desfavorable en la razén de gestion combinada.

— Resultados técnicos y del periodo que persistan deficitarios y sigan resultando en un indice de rentabilidad sobre el
patrimonio negativo.

— Deterioros en la posiciéon patrimonial atribuido a la continua absorcién de pérdidas o a una exposicidon
significativamente mayor a riesgos, que comprometa el cumplimiento del indice de solvencia regulatorio.

— Capacidad de crecimiento que persista limitada y retrocesos en la participacién de mercado relativa.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacidn de instituciones de seguros-
(14/Nov/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.cr/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La calificacidon de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

La calificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacién para adquirir un determinado seguro ni un aval o garantia para una
determinada entidad aseguradora. Se recomienda analizar la informacién sobre la entidad y el producto, disponible en
las oficinas de la aseguradora y en la Superintendencia General de Seguros.
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